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O Participantes

BOLSA DE o
VALORES o
DE LIMA

www.bvl.com.pe

Sociedad Andnima inscrita en el RPV
de Peru vy listada en la Bolsa

www.cavali.com.pe

Constituida en 1971

Bolsa Multiproducto: Acciones y
renta fija

Central de deposito de Peru. Ofrece los
servicios de compensacion, Liquidacion,
Registro y Custodia de Valores en el
Mercado Peruano

No. de emisores de renta variable
inscritos: 241

Sociedad Andnima inscrita en el RPV de
Peru vy listada en la Bolsa

No. de Sociedades Agentes de Bolsa
miembros activos de la BVL: 23

Constituido en 1997

Capitalizacion bursatil a septiembre
de 2010: USD 84 mm

Agencia Numeradora Nacional en Peru.
Asigna el codigo ISIN a los valores
peruanos. Afiliado ANNA.

Vigilada por CONASEV

Vigilada por CONASEV
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www.bolsadesantiago.com

Sociedad Andonima inscrita en el RPV de
Chile y listada en |la Bolsa

adcyV.:

www.dcv.cl

Constituida en 1893

Bolsa Multiproducto: acciones, bonos,
money market, derivados y mercados
OTC

Central de deposito de Chile. Ofrece los
servicios de custodia, administracion,
compensacion y liquidacion de valores
en el Mercado Chileno

No. de emisores de renta variable
inscritos: 236

Sociedad Anonima

Constituido en 1993

No. de Corredores de Bolsa miembros
activos de la BCS: 31

Capitalizacion bursatil a septiembre de
2010: USD 320 mm

Agencia Numeradora Nacional en Chile.
Asigna el codigo ISIN a los valores
chilenos. Afiliado ANNA.

Vigilada por SVS

Vigilada por SVS
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BOLBA De VALOREB DE con.omau\ WWW. bVCCOm .CO

Soaedad Anodnima inscrita en el RNVE
y listada en la Bolsa

Constituida en 2001 a partir de la
integracion de las bolsas de Bogota,
Medellin y Occidente

Bolsa Multiproducto: acciones,
derivados, renta fija y cambiario.

No. de emisores de renta variable
inscritos: 87

No. de Sociedades Comisionistas de
Bolsa miembros activos de la BVC: 28

Capitalizacion bursatil a septiembre de
2010: USD 209 mm

Vigilada por SFC

Decevalja mas alla

www.deceval.com

Central de deposito de Colombia. Ofrece
los servicios de custodia, administracion,
compensacion y liquidacion de valores en
el mercado colombiano

Sociedad Anonima
Constituido en 1992

Agencia Numeradora Nacional en
Colombia. Asigna el codigo ISIN a los
valores colombianos. Afiliado ANNA.

Vigilada por la SFC
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4 Antecedentes

Acuerdos suscritos por los participantes:

® Acuerdo de intencion, 8 de Septiembre de 2009: con el objetivo
de efectuar un estudio de viabilidad del proyecto y definir un Unico
modelo de integracion de los mercados de renta variable,
administrados por cada una de las bolsas participantes.

® Acuerdo de implementacion, 8 de Junio de 2010: con el objetivo
de implementar la Primera Fase del Modelo de Mercado Integrado
(Integracion a través de enrutamiento intermediado con valor
agregado) y continuar con el estudio de viabilidad de la Segunda Fase
de la Integracion.




4 Antecedentes

Acuerdos suscritos por las Superintendencias:

® MOU - Santiago, 28 de Octubre de 2009: Suscrito con el proposito
de contribuir al desarrollo del Proyecto de Integracion y establecer los
mejores mecanismos de colaboracion mutua ante el reto que
representa la oportunidad de promover el desarrollo de nuevos
mecanismos y posibilidades de negociacion transnacional de valores.

® MOU - Lima, 15 de enero de 2010: Suscrito con el proposito de
acordar aspectos relacionados con el intercambio de informacion,
consultas y cooperacion, asi como eventuales necesidades de
coordinacion de supervision.

Una iniciativa privada apoyada por los supervisores
de los tres mercados

YCONASEWV —

o Conigién Nacional Supervisora de Empreses y Valores
Supenntendencia Financara
de Colombia

OoZ VALORES D
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&) Fases de la Integracion

m 5010

 Enrutamiento intermediado con valor agregado

 Autorizacion para que los valores extranjeros se
negocien localmente

 Mercado de renta variable (Acciones y ETF’s)

« Mercado secundario

« Operaciones de contado

2011 -2012

« Acceso directo de los intermediarios (Reconocimiento para operar
localmente)

« Reconocimiento pleno como emisor local

 Mercado primario de acciones

« Otras operaciones: Repos y TTVs

« Otros mercados: renta fija y derivados

- Reglas de negociacion estandarizadas

|+ Procesos de CyL transfronterizos estandarizados y eficientes
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&) Marco regulatorio

Y 4
Pe Fu * Integracion de las bolsas, y la negociacion de
valores en forma simultanea en una o mas
bolsas, nacionales o extranjeras.

Ley Mercado
de Valores

® Facultades para exceptuar de la inscripcion en el
(D.L. 1061 y RPMV a los valores extranjeros y de cualquier
D.L.861) otra obligacion o requisito previsto en la Ley.

® Suscripcidon previa de convenios entre las
respectivas entidades.

Se requiere la expedicion de algunas normas por parte
de CONASEV para implementar el Mercado Integrado
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Ch | le * Oferta publica de valores extranjeros.

® Inscripcion de acciones extranjeras en el
Ley Mercado registro de valores extranjeros, su oferta
de Valores publica, su difusion, colocacion y obligaciones

(L. 18.045 y de informacion.
NCG 217 y 240)

® Instrucciones sobre oferta publica de valores
extranjeros en bolsas de valores.

Se requiere la expedicion de algunas normas por parte
de la SVS para implementar el Mercado Integrado




<) Marco regulatorio

COIOmbla ¢ Sistem_as locales de cotizaciones de valores del
extranjero.

* Adquisicion o enajenacion en el mercado
secundario de valores listados en un SLCVE
como actividad de intermediacion.

Ley Mercado
de Valores

(L. 964/05 y
D.2555/10)

* Los depdsitos centralizados de valores pueden
recibir en custodia y administracion valores que
se negocien en el mercado de valores
internacional.

Se requiere la expedicion de algunas normas por
parte del MHCP, |la SFC vy el BR,
para implementar el Mercado Integrado




<) Marco reqgulatorio

VALORES Y EMISORES

* La inscripcion de valores y emisores se realizara de
conformidad con la legislacion de cada pais.

* Las obligaciones de informacion relevante
corresponden a las exigidas en el mercado donde se
encuentren inscritos los valores.

* La supervision de los emisores estara a cargo de la
autoridad del pais en la cual se encuentre inscrito el
respectivo emisor y/o valor.
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&) Marco regulatorio

VALORES Y EMISORES

Aspectos a | & |
considerar
Inscripcion VE en un |Inscripcion VE en |Los VE se listan
registro especial del |RPVE y en la BVL |Unicamente en la
RPV y en la BVL BVC en el SLCVE del
cra =& mercado integrado
Habilitacion ?

valores oferta
y hegociacion

Acuerdos bolsas integracion de mercados y

definicion contenidos minimos

Cada bolsa es el agente patrocinador
para listar los VE en su propio mercado

Reconocimiento de mercados extranjeros




&) Marco regulatorio

VALORES Y EMISORES

Aspectos a .
considerar &)
Obligacion a cargo de las bolsas de garantizar el acceso a la
Manejo y informacion relevante de cada mercado
difusion
informacion

relevante |La bolsas implementardn los links de acceso a los otros mercados a
través de sus pagina Web

WWWw.conasev.gob.pe/ | www.bolsadesantiago.com |www.superfinanciera.gov.co/
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<) Marco reqgulatorio

NEGOCIACION

* La negociacion se realiza bajo reglas del mercado donde
estén listados los valores.

* La relacion de los intermediarios de cada pais sera con
la bolsa local, con los depositos locales y con las
autoridades locales.

* La supervision de los intermediarios estara a cargo de la
autoridad del pais en el cual estos se encuentren
establecidos. El intermediario local cumplira la regulacion
prudencial local (requisitos minimos de funcionamiento).

° La responsabilidad de las operaciones que se ejecuten
en el mercado local es del intermediario local.
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<) Marco reqgulatorio

NEGOCIACION
Aspectos a g B
considerar &)
Ruteo Se autoriza y No requiere ajuste |Se establecen
intermediado | establecen de norma caracteristicas y
caracteristicas condiciones

Acuerdos de Establecer contenidos minimos de estos convenios
intermediacion

Negociacion El calce de las operaciones se producira en la plaza de origen




&) Marco regulatorio

INVERSIONISTAS

° El conocimiento del cliente iInversionista para la
prevencion y control de lavado de activos esta a cargo
del intermediario al cual se encuentre vinculado el
cliente.

El régimen de inversion de los inversionistas
institucionales debe permitir la adquisicion de los
valores de los demas paises del mercado integrado en
igualdad de condiciones.

* Los inversionistas que realicen operaciones en el Mercado
Integrado estaran sujetos al régimen tributario de
cada pais, segun el mercado donde se deba cumplir la
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<) Marco reqgulatorio

INVERSIONISTAS
Aspectos a .
considerar &)
Todo tipo de | No requiere Reconocimiento | La norma del MHCP habilitara el SIC
inversionista | ajuste de mercados del mercado integrado para todo tipo
norma de inversionista
No requiere No requiere ajuste | - Eliminar obligatoriedad de utilizar
ajuste de de norma los FICE.
norma o _ _
- Flexibilizar la obligatoriedad del
Inversiéon registro de la inversion y establecer
Extranjera mecanismos alternos para
realizarlo.

- Se elimina la solidaridad de las
empresas receptoras de la inversion
por las obligaciones de registro de
inversion extranjera.




&) Marco regulatorio

COMPENSACION Y LIQUIDACION

° La CyL se realiza bajo las reglas del mercado donde
esten listados los valores.

* La custodia de la emision de valores se mantendra en
el deposito del pais donde se encuentre listado el emisor.

* Se aplicaran las normas locales para: (i) El registro y
ejecucion de las medidas cautelares vy (ii) El tratamiento
de los incumplimientos.

* Principio de finalidad aplicable en las tres
jurisdicciones.
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<) Marco reqgulatorio

COMPENSACION Y LIQUIDACION

Aspectos a I
considerar &)

- Los depositos operaran a través de cuentas sin desagregacion a
Cuentas nivel de beneficiario final.

depositos

« Conciliacion permanente de saldos.

« Suministro de informacioén del titular final a las autoridades vy al
emisor.

Medidas |El registro y ejecucion de medidas cautelares se hace donde se
cautelares | encuentre abierta la cuenta del inversionista.




&) Marco regulatorio

COMPENSACION Y LIQUIDACION

-

Los depdsitos deben establecer el procedimiento que
garantice a los inversionistas el ejercicio de los derechos

sociales.

Aspectos a
considerar

Ejercicio de , : —
derechos Representacion Representacion BCS | Representacion un
sociales deposito o un 0 un tercero. tercero.

tercero.
Acuerdo
Interconexion | Establecer contenidos minimos de estos convenios.
depositos




<) Marco reqgulatorio

SUPERVISION

e

Aspectos a ) CONASEV % == —
- v Comigign Neciongl Supsrvisora de Empreses y Valones k v 4.3 B
considerar (g e e

de Colombsa

Reglamentos |° Autorizar entrada en operacion del Mercado Integrado.

internos « Aprobar los Reglamentos Internos de funcionamiento de los proveedores
de infraestructura.

Emitir las normas requeridas en cada jurisdiccion a cargo de las

Normas para superintendencias:
implementar |- Contenidos minimos de los acuerdos

el Mercado - Reconocimiento de los mercados extranjeros
Requisitos de informacion, valoracion y contabilizacion de los VE

Elaborar el protocolo de supervision del mercado integrado.
Reglas de intercambio de informacion y la forma para viabilizar su uso.

Coordinacion
para la

% supervision
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&) Aspectos tributarios

Efectos para un inversionista colombiano realizando
operaciones en el Mercado integrado

Concepto Peru 1B Chile ‘. Colombia =
Utilidad en la 5% sobre la Exento Exento
enajenacion de |ganancia de Acciones con

acciones capital neta presencia bursatil

Dividendos

4.1% sobre el
monto objeto de
distribucion

Impuesto adicional
(tasa 35%)

Solo son gravados
los dividendos que
no hayan pagado
iImpuesto en
cabeza de la
sociedad que los
origina o
distribuye.
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